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Relazione sulla gestione del bilancio al 31/12/2020

Signori Azionist,

l'esercizio chiuso al 31/12/2020 riporta un risultato positivo pari a Euro 69.221.

A seguito della conversone del DL 183/2020 (Decreto Mitleproroghe}, fobbligo di convocazione dellassemblea
che approva il bilancio chiuso al 31/12/2020 & disposto entro 180 giorni dalla chiusura dellesercizio.

Gondizioni operative e sviluppo-dell'attivita

La Vostra Societd, come ben sapete, svolge la propria attivitd nel settore dell'igiene urbana, avendo come
oggetto principale la raccolta € lo smaltimento dei rifiuti solidi urbani e assimilabili prodotti nei territori dei
Comuni soci, l'organizzazione e la raccolta differenziata, e le attivita funzionalmente connesse alle precedenti.

Elenco comuni serviti

ALFIANO NATTA OCCIMIANO

BALZOLA ODALENGO GRANDE
BORGO S. MARTINO ODALENGO PICCOLO
BOZZOLE CLIVOLA

CAMAGNA MONFERRATO OTTIGLIO

CAMINO OZZANO MONFERRATO
CASALE MONFERRATO POMARO

CASTELLETTO MERLI PONTESTURA
CELLAMCNTE PONZANO MCNFERRATO
CERESETOQ ROSIGNANC MONFERRATO
CERRINA SALA MONFERRATO
CONIOLO SAN GIORGIO MONFERRATO
FRASSINELLO MONFERRATO SERRALUNGA DI CREA
FRASSINETO PO SOLONGHELLO

GABIANO TERRUGGIA

GIAROLE TICINETO

MIRABELLO MONFERRATO TREVILLE

MOMBELLO MONFERRATO VALMACCA

MONCALVO VIGNALE MONFERRATO
MONCESTINO VILLADEATI

MORANO SUL PO VILLAMIROGLIO
MURISENGO VILLANOVA MONFERRATO
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COSMO S.P.A

Servizio raccolta:

Sul territoric servito & ormai consolidato il sistema di raccolta domiciliare, cosiddetto “porta a porta“. Resta
escluso il nucleo del centro storico della cittd di Casale Monferrato in cui, data limpossibilita di diffondere
il sistema domiciliare per lelevato numero di abitazioni prive di cortili e/o spazi interni nei quali poter
internalizzare i contenitori, dal secondo semestre delianno 2012 sono entrate in funzione dieci isole
interrate/semi-interrate a servizio dei residenti e delle attivith operanti nella zona ZTL. Sul territorio del
comune di Casale sono altresi funzionanti 3 “Ecoshops” per la raccolta delle bottiglie in plastica e delle
lattine in alluminio.

Anche la citta di Moncalvo si € dotata di un sistema di raccolta misto che si compone, di una raccolta
domiciliare integrata parzialmente modificata rispetto al resto del territorio in quanto il servizio di raccolta
delforganico & stato mantenuto in modalita stradale, mentre nel concentrico della citta si & istituito un
sistema di raccolta con contenitori di prossimita.

Tutti | servizi di raccolta e trasporto dei rifiuti sono stati affidati a Cosmo S.p.A. dal Consorzio Casalese
Rifiuti, con atto notarile in data 14/04/2006 per una durata temporale pari a quindici anni ovvero fino a tutto
il 31/12/2020 successivamente prorogata al 31/12/2023 con delibera n. 18 del 27/11/2017 del Ceonsorzio.

| risuliati ottenuti nell'esercizio sono riassunti nei seguenti principali parametri tecnico-operativi:

+ Raggiungimento della percentuale di Raccolta Differenziata in tutti i comuni serviti del 64.79% (nel
2020) in aumento rispetto al valore del 58.29% registrato nel 2019,

» Effettuazione di 35.514 servizi di raccolta nei 44 comuni soci per un ammontare complessivo di
129.033 ore lavorate (nel 2019);
« Percorrenza di circa 958.372 km con | mezzi della societa (nel 2019).

Servizio smaltimento:
I rifiuti complessivi gestiti da Cosmo nellesercizio 2020 sono risultati pari a 31.751 tonnellate di cui:

«  12.546 t. dirifiuti solidi urbani non differenziati provenienti dai comuni del territorio;
»  19.015 t. di materiali raccolti in modo differenziato e avviati al riciclo;
. 190 t. di rifiuti speciali assimilabili agli urbani (RSAU);

Servizio spazzamento:
Aftualmente il servizio viene svolto nei comuni di Casale Monferrato e di Moncalvo.
Dall'anno 2020 viene svolto nel Comune di Casale anche il servizio di diserbo meccanico dei marciapiedi.

Ai sensi dellart. 2428 si segnala che I'attivita viene svolta nelle seguenti sedi:
Nella sede legale di via Grandi vengono svolte le seguenti aftivita:

«+ al civico 45 ¢ le funzioni degli uffici direzionali;
+ al civico 45 a. il centro intercomunale di raccolta,
= alcivico 45 b i magazzini della raccolta nonché il relativo deposito mezzi.

Le altre attivita si svolgono nelle seguenti unita locali:

- discarica di Strada Roncaglia in Casale Monferrate, Fraz. San Germano;
+ discarica esaurita di Strada per Frassineto Po in Casale Monferrato;

Cosmo S.p.A. non svolge attivita di micro raccolta dell’'amianto da utenze domestiche.

Cosmo S.p.A. provvede, inoltre, all'organizzazione, |la gestione e I'esecuzione in proprio o per conto di terzi,
di ogni altro servizio destinato a rispondere ad esigenze pubbliche, di utilitd sociale e di tutela ambientale.
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COSMO S.P.A.

Le attivita svolte da Cosmo S.p.A. esterne al servizio integrato di gestione sono le seguenti:

a) gestione del canile consortile a servizio di tutti i Comuni soci, oltre ai Comuni di Conzano e Robella;
b) servizio pubblicita ed affissioni per seguenti i Comuni

CASALE MONFERRATO
BALZOLA

CONICLO
FRASSINELLO MONF.TO
MORANOQ PO
MURISENGO
OCCIMIANO
PONTESTURA
SERRALUNGA DI CREA
10 FRASSINETO PO

11 MIRABELLO

12 VALMACCA

13 CELLA MONTE

14 OTTIGLIO

15 ROSIGNANO MONFERRATO
16 SAN GIORGIO MONF.TO
17 OLIVOLA

18 OZZANO MONF.TO

19 SALA MONFERRATO

20 TERRUGGIA

21 TREVILLE

W~ ®Oorh W=

c) gestione della TO.S.AP. per i Comuni di Casale Monferrate, Balzola, Coniolo, Frassinello
Monferrato, Frassineto Po, Mirabello Monferrato, Morano Po, Murisengo, Occimiano, Pontestura,
Serralunga di Crea, Valmacca;

d) gestione della TA.R.S.U.G. periComunidi Casale Monferrato e Murisengo.

e) gestione servizio luci votive per il Comune di Frassineto Po

Sotto il profilo giuridico la societd Cosmo SpA non controlla direttamente o indirettamente altre societa .

Andamento della gestione
Andamento economico generale

Le prospettive economiche mondiali per il 2020 sono state gravemente compromesse dalla rapida diffusione
dell'infezione da SARS Covid-19 ufficialmente riconosciuta quale «pandemia», in considerazione dei livelli di
diffusivita e gravita raggiunti, in data 11 marzo 2020 dall'Organizzazione mondiale della sanita.

L'intero sistema economice globale & di conseguenza stato compromesso dalle prolungate misure restrittive
necessarie ad arginare 'emergenza epidemiologica quali ad esempio l'interruzione di buona parte.delle attivita
produttive, le limitazioni nel commercio e nella mobilita delle persone.

A livello nazionale, i dati Istat hanno evidenziato una diminuzione del Pil pari all'8,9%; dal lato della domanda
interna si registra, in termini di volume, un calo del 9,1% degli investimenti fissi lordi e del 7,8% dei consumi
finali nazionali. Per quel che riguarda i flussi con 'estero, le esportazioni di beni e servizi sono scese del 13,8%
e le importazioni del 12,6%.

Per quanto riguarda la dinamica del mercato del lavoro si segnala che a dicembre 2020 il tasso di

_disoccupazione in Italia era del 9,8%; rispetto a dicembre 2019 quando era del 9,9%.
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Situazione giuridico-patrimoniale

La Societa ha operato in regime di monopolio. in forza del periodo transitorio di cui allart. 35 ¢.2 della L.
28/12/2001 n. 448 e s.m.i, & successivamente per scelta dell'Assemblea dei Soci che, con propria
deliberazione del 04/02/2005, ha trasformato la societa in “in house providing”, ai sensi del comma 5 dell'art.
113 del TUEL, consentendo all'organo di Governo, Consorzio di Bacino, I'affidamento diretto del servizio
raccolta su tutti i comuni del bacino.

Non sono in corso procedure fallimentari, di concordato preventivo o altro.

Dati sul territorio gesfito e sull"affidamento

Nel 2021 sono previste le seguenti variazioni di perimetro (PG):
a) servizio di diserbo chimico nel Comune di Casale Monferrato;
b) attivazione del servizio di vigilanza ambientale su tutti i Comuni del bacino.

Dati tecnici e di qualita

Nel 2021 sono previste le seguenti variazioni delle caratteristiche del servizio:
a) Incremento del servizio di spazzamento manuale nel Comune di Casale Monferrato
b) Gestione affissioni e riscossione tributi minori Comune di Mombeilo M.

Percentuale Raccolta Differenziata

Nell'anno 2020 |a percentuale di raccolta differenziata nel bacino conseguita dai Comuni aderenti al Consorzio
Casalese Rifiuti — C.C.R , gestito da Cosmo S.p.A., & stata pari al 64,79%.

Sviluppo della domanda e andamento dei mercati in cui opera la societa

Nel corso del 2020 per via del settore in cui opera la Societa, non ci sone state variazioni significative dei
volumi trattati rispetto all'anno precedente
L'inflazicne & stata sostanzialmente nulla.
L'occupazione ha beneficiato del "blocco dei licenziamenti” in wgore dal Marzo 2020, infrodotto con il Decreto
Legge 18/ 2020 cosiddetto “Cura ltalia™. '

Clima sociale, politico e sindacale

Cosmao ha avviato una revisione dei processi organizzativi interni, attivita volta ad una maggiore
semplificazione degli stessi @ ad un maggiore ricorso alla informatizzazione,

| rapporti con le organizzazioni sindacali sono stati improntati ad un regime di collaborazicne, non sono
emersi particolari situazioni degne di attenzione.

Rimane ad oggi pendente presso il Tribunale di Vercelli Sez. Lavoro, Ricorso ex art 414 ss. ¢.p.c. avente ad
oggetto la violazione dei doveri di protezione incombenti sulla datrice di lavoro ed il conseguente
risarcimento del danno, notificato in data 25 novembre 2020 per fatti risalenti alla precedente gestione.

Nel corso dell'anno 2020 la Societa ha fatto ricorso a lavoratori interinali per sopperire a delle esigenze
organizzative nella effettuazione del servizio.

Nel corso dell'anno 2020, al fine di contenere i costi di gestione e nello stesso tempo di stabilizzare dei
lavoratori che prestavano la propria opera in Cosmo in via continuativa, la societa ha provveduto a
stabilizzare alcuni contratti di lavoro, trasformando il rapporto di lavoro da lavoratori in somministrazione in
lavoratori assunti a tempo indeterminato.

Nel corso dell'anno 2020 Cosmeo spa & risultata soccombente in conseguenza della sentenza 434/2019
pronunciata dal Tribunale del Lavoro di Vercelli, avente come oggetto I'impugnazione di una sanzione
disciplinare irrogata dall'ex Direttore Ing. Peretti.
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Andamento della gestione nei settori in cui opera la societa

L'esercizio trascorso & stato pesantemente condizionato dalla situazione emergenziale che ha sconvolto il
Paese dal punto vista sociale ed economico, con continue limitazioni alla mobilita ed alla vita sociale delle
persone che direttamente o indirettamente hanno ridotto i consumi.

A livello nazionale, l'esercizio 2020 & condizionato dalla situazione emergenziale e di fatto difficimente
comparabile con gli esercizi precedenti, per i seguenti fatti non ricorrenti:
 limitazione alla mobilita delle persone attuati anche con la chiusura obbligata di esercizi pubblici (lock
down);
* massiccio ricorso ad ammortizzatori sociali per i dipendenti in forza;
+ contributi in conto esercizio ricevufi dallo Stato.

Per quanto riguardo la Vostra Societa, nonostante il contesto economico generale, 'esercizio trascorso deve
intendersi positivo. La Societa ha continuato ad operare senza interruzioni mantenendo costante il livello di
servizio. : :

Nonostante la sospensione di alcuni servizi a causa del lock-down, Cosmo non ha fatto ricorso a cassa

integrazione o altri ammortizzatori sociali a sostegno della occupazione e dei salari, ed ha nello stesso
tempo attivato una idonea copertura assicurativa operante in caso di contagio.

Nel nostro caso gli effetti economici negativi sono molto limitati € circoscritti alle attivita di Affissioni e Gestione
Tributi Minori ’

‘Sintesi del bilanio (datiin Ero)

31122020 311212019
Ricavi 13.889.244 13.347.166
Margine operative lordo (M.O.L. o ' 1.078.326 847 471
Ebitda) _ '
Reddito operativo {Ebit) . 273.365 277117
Utile (perdita) d'esercizio 69.221 10.035
Attivita fisse 7.390.035 7.077.016
Patrimonio netto complessivo 7.836.389 7.767.168
Posizione finanziaria netta 7.961.305 8.934.425

Nella tabella che segue sono indicati i risultati conseguiti negli ultimi due esercizi in termini di valore della
produzione, margine operativo lordo & il Risultato prima delle imposte.

31/42/2020 3112/2019

valore delia produzione 13.889.244 13.381.175
margine operativo lordo 1.078.326 847.471
Risultato prima delle imposte 280.949 282593

Il valore della produzione ed il margine operativo lordo sono aumentati rispetto a quelli del’anno precedente.
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Principali dati economici

It conto economico riclassificato della societd, confrontato con quelic delfesercizio precedente, & il seguente
(in Euro): ‘

311212020 31112/2019 Variazione

Ricavi nettj 13.116.948 12724543 - 392.405
Costi esterni 6.146.440 6.053.803 92.637
Valore Aggiunto 6.970.508  6.670.740 299.768
Costo del lavoro 5.892.182 5.823.269 68.913
Margine Operativo Lordo 1.078.326 847.471 230.855
Ammortamenti, svalutazioni ed aliri 1.577.257 1192977 384.280
accantonamenti

Risultato Operativo (498.931) (345.506) {153.425)
Proventi non caratteristici 772.296 622.623 149.673
Proventi e oneri finanziari 7.584 5476 2.108
Risultato Ordinario 280.949 282.593 (1.644)
Rivalutazioni e svalutazioni

Risultato prima delle imposte ' 280.949 282593 (1.644)
Imposte sul reddito - 211.728 272.558 (60.830)
Risultato netto 69.221 10.035 59.186

L’aumento dei ricavi & dovuto principalmente a incasso contributi CONAI che dall'anno 2020, con l'introduzione
del MTR da parte di Arera, vengono incassati dal gestore ed utilizzati per ridurre 'importo dei PEF.

A seguito di relazione di stima redatta dalling. Giovanni Perillo in data 14/05/21, si & proceduto a svalutare
I'impianto di trattamento meccanico biologico ubicato presso la discarica Roncaglia per 'importo di € 250.000.
Il coefficiente di deprezzamento del valore attuale del cespite in oggetio, determinato nella relazicne di stima,
& pari al 60% ed & dovuto sostanzialmente alluso e alla obsolescenza tecnologica dell'impianto che risale al
2005.

A migliore descrizione della situazione reddituale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di redditivita confrontati con gli stessi indici relativi ai hilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2020 31/12/2019

ROE netto 0,01 0,00
ROE lordo 0,04 0,04
ROI ' 0,01 0,01
ROS ‘ 0,02 0,02

| [IROE ( Return on equity ) & l'indicatore della redditivita del patrimonio netto, ciog determina in che percentuale
| viene remunerato il denaro investito dai soci in azienda.

Il ROl { Return on investment) & l'indicatore che rappresenta la capacita di remunerazione dei mezzi finanziari
complessivamente impiegati nell'attivitd aziendale caratteristica { operativa ), indica pertanto se gli asset
vengono utilizzati in maniera efficiente.

I ROS, che misura la redditivita delle vendite ( fatturato ) in termini di gestione caratteristica ( margine
operativo), indica se liniziativa & economicamente fattibile e fruttifera, in altre parole evidenzia la percentuale
di guadagno per ogni euro fatturato con I'erogazione dei servizi.
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Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quello dell'esercizio precedente & il seguente
{in Euro):

311212020  31M2/2019 Variazione

Immobilizzazioni immateriali nette 111.025 120.106 (9.081)

Immobilizzazioni matertali nette 7.279.010 6.956.910 322.100
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni

finanziarie

Capifale immobilizzato - 7.390.035 7.077.016 313.019
Rimanenze di magazzino 40.300 34.009 6.291
Crediti verso Clienti 3.250.143 2.532.888 717.255
Altri crediti ) 703.176 856.569 (153.393)
Ratei & risconti attivi ) 69.479 44,710 24.769
Aftivitd d’esercizio a breve termine 4.063.098 3.468.176 594.922
Debiti verso fornitori 2.272.878 1.613.457 659.421
Acconti 7.701 11.264 (3.563)
Debiti tributari e previdenziali 527 459 552.423 {24.964)
Aliri debiti 969.600 1.867.828 (898.228)
Ratei e risconti passivi 224,970 279.199 (54.229)
Passivith d’esercizio a breve termine 4.002.608 4.324.171  (321.563)
Capitale d’esercizio netto 60.420 (855.995) 916.485
Trattamento di fine rapperto di lavoro 305.925 329.406 (23.481)

subocrdinato
Debiti tributari e previdenziali (oltre V'esercizio

SUCCEsSsivo)

Altre passivita a medio e lungo termine 7.269.513 7.058.872 210641
Passivitd a medio lungo termine 7.575.438 7.388.278 187.160
Capitale investito {124.913) (1.167.257) 1.042.344
Patrimonio netto (7.836.389) (7.767.168) (69.221)
Posizione finanziaria netta a medio lungo (60.811) 60.811
termine

Pasizione finanziaria netta a breve termine 7.961.305 8.985236  (1.033.831)
Mezzi propri e indebitamento finanziario 124.916 1.167.257  (1.042.341)
netto

Dallo stato patrimoniale riclassificato emerge |a solidita patrimoniale della societa (ossia la sua capacita
mantenere I'equilibrio finanziario net medio-lungo termine).

A migliore descrizione della solidita patrimoniale della societa si riportano nella tabella sottostante alcuni
indici di bilancio attinenti sia (i) alle modalita di finanziamento degli impieghi a medio/lungo termine che (ii)
alla composizione delle fonti di finanziamento, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi
precedenti.

] 31/12/2020  31/12/2019
Margine primario di struttura 446.354 690.152

Quoziente primario di struttura 1,06 1,10
Margine secondario di struttura 8.021.792 8.130.241
Quoziente secondario di struttura 2,09 215 .

Il Margine primario di struttura, presenta un quoziente superiore a 1 che indica la capacita dellimpresa di
coprire con mezzi propri le attivitd immobilizzate.

It Margine secondario di struttura, presenta un indice superiore a 2, a significare che 'azienda ha coperto in
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modo corretto gli investimenti realizzati, ovvero le proprie immobilizzazioni.

Principali dati finanziari

La posizione finanziaria netta al 31/12/2020, era la seguente (in Euro):

31/12/2020 31112[2019 Variazione

Depositi bancari 8.018.376 92.106.814 (1.088.438)
: Denaro e altri valori in cassa 4.434 7.360 (2.926).
Disponibilita liquide 8.022.310  9.114.174  {1.091.364)

Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (entro
I'esercizio successivo)

Debiti verso soci per finanziamento (entro
l'esercizio successivo) _

' Debiti verso banche (entro 'esercizio 61.505 118.938 (57.433)
i successivo)

Debiti verso altri finanziatori (entro 'esercizio
successivo)

Anticipazioni per pagamenti esteri

: Quota a breve di finanziamenti

i Crediti finanziari -

: Debiti finanziari a breve termine 61.505 118.938 (57.433)
: Posizione finanziaria netta a breve 7.961.305  8.995.236 (1.033.931)
termine

Obbligazioni e obbligazioni convertibili (oltre

I'esercizio successivo)

Debiti verso soci per finanziamento (oltre

I'esercizio successivo)

Debiti verso banche (oltre I'esercizio 60.811 (60.811})
SUCCESSIVO) ‘
Debiti verso altri finanziatori (cltre I'esercizio

SUCCEsSIve)

Anticipazioni per pagamenti esteri

Quota a lungo di finanziamenti

; ) Crediti finanziari

! Posizione finanziaria netta a medio e

lungo termine . (60.811) 60.811
Posizione finanziaria netta 7.961.305  8.934.425 (973.120)

A migliore descrizione della situazione fananmana si riportano nella tabella sottostante alcunl indici di bilancio,
confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci degli esercizi precedenti.

31/12/2020 31/12/2019

Liquidita primaria 3,13 3,00
Liquidita secondaria 3,14 3,01
Indebitamento 0,53 0,59
Tasso di copertura degli immobilizzi 1,10 1,15

L'indice di liquidita primaria & pari a 3,13. La situazione finanziaria della societa & da considerarsi buona.

L'indice di liquiditad secondaria & pari a 3,14. |l valore assunto dal capitale circolante netto & sicuramente
soddisfacente in relazione allammontare dei debiti correnti.
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Lindice di indebitamento & pari a 0,53. | mezzi propri sono da ritenersi congrui in relazione alllammontare dei
debiti esistenti.

Dal tasso di copertura degli immobilizzi, pari & 1,10, risulta che I'ammontare dei mezzi propri e dei debiti
consoiidati & da considerarsi appropriato in relazione allammontare degli immobilizzi. | mezzi propri
unitamente ai debiti consolidati sono da considerarsi di ammontare appropriato in relazione allammontare
degli immobilizzi.

informazioni attinenti all’ambiente e al personale

Tenuto conto del ruclo sociale dell'impresa come evidenziato anche dal documento sulla relazione sulla
gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene opportuno fornire .
le seguenti informazioni attinenti allambiente ed al personale.

Personale

Nel corso dell'esercizio non si sono verificate morti sul lavoro del personale iscritto al libro matricola.
Nel corso dell'esercizio non si sono verificati infortuni gravi sul lavoro che hanno comportato lesioni gravi o
gravissime al personale iscritto al libro matricola. '

Nel corso dell'esercizio non si sone registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex
dipendenti per cui la societa & stata dichiarata definitivamente responsabile.

E in corso una causa per mobbing per fatti risalenti alla precedente gestione.

Nel corso dell'esercizio la nostra societa, pur tenendo conto della sospensione delle attivita di formazione a
causa della pandemia, ha effettuato investimenti sulla sicurezza del personale: in dettaglio sono stati
organizzati corsi di formazione sulla sicurezza che hanno coinvolto 61 dipendenti per un totale di 546 ore
complessivamente.

Ambiente

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati danni causati al’ambiente per cui la societa & stata dichiarata
colpevole in via definitiva.

Nel corso dell’esercizio alla nostra societd non sono state inflitte sanzioni o pene definitive per reati o danni
ambientali.

La societa ha ottenuto in data 11/11/2011 la certificazione UNI EN 1SO 9001:2008 in merito al sistema di
Gestione della Qualita, in data 26/06/2013 la certificazione in merito al sistema gestione sicurezza ai sensi
della norma BS OHSAS 18001:2007 e in data 21/04/16 la Certificazione Ambientale ai sensi della norma UNI
EN 1SO14001:2004 raggiungendo cosi I'ottenimento di un sistema di gestione integrato e certificato.

Il sistema integrato Q/S/A, con audit positiva del 04/05 otiobre 2016 é staio esteso anche alle attivita aziendali
quali la gestione delle discariche esaurite, i tributi comunali e il canile.

Nel corso del’anno 2019, identificato in KIWA CERMET ITALIA S.P.A il nuovo ente esterno di certificazione,
le visite di rinnovo di tutti e tre i sistemi hanno avuto esito positivo con adeguamento, per il sistema di gestione
per la salute e la sicurezza sul lavoro alla norma UNI 1SO 45001:2018, per il sistema di gestione Qualita alla
norma [S0O 9001:2015 e per il sistema di gestione ambientale 1SC 14001:2015.

La prima visita di sorveglianza avvenuta a Luglio 2020 ha avuto esito positivo nonostante I' U.T. aziendale
abbia subito, tra marze 2019 e marzo 2020, la perdita dovuta a dimissioni di 3 dei suoi componenti tra i guali
il R.T. e il RSGQSA.
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Investimenti . o

Nel corso dell'esercizio sono stati effettuati investimenti nelle seguenti aree:

Immobilizzazioni Acquisizioni dell’esercizio
Terreni e fabbricati 283.129
Impianti e macchinari 60.141
Attrezzature industriali e commerciali 200.562
~ Alri beni 1.410.666

Si prevede di effettuare nel corrente esercizio investimenti utilizzando principalmente mezzi propri

In giugno 2020 & stata acquistata una area boschiva limitrofa alla discarica di via Roncaglia

In dicembre 2020 & stato completato l'acquisto della palazzina ex-Telecom e della relativa area industriale,
limitrofa al perimetro aziendale, che sara oggetto di ristrutturazione per diventare la futura sede aziendale.

Attivita-di ricerca e sviluppo.

Ai sensi delf'articolo 2428 comma 3 numero 1 si da atto che nel corsoe dell’'anno 2020 non sono state sostenute
spese per ricerca e sviluppo.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e consorelle:

La posta non esiste

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti

La 'posta non esiste

]nformazmn: relative ai rischi e alie incertezze ai sensi dell’art 2428, comma 3, al punto 6 bls del -
Codice civile ' : .

Ai sensi dell’art. 2428, comma 3, al punto 6-bis, del Codice civile, si da atto che non sono stati utilizzati
strumenti finanziari.

Di seguito sonc fornite, poi, una serie di informazioni quantitative volte a fornire indicazioni circa la dimensione
dell’'esposizione ai rischi da parte delfimpresa.

Rischio di credito
Si deve ritenere che le attivita finanziarie della societa abbiano una buona qualita creditizia.

I! rischio di credito cammerciale & il rischio che la Societa sopporti perdite finanziarie per insolvenza dei propri
clienti che non adempiono in tutto od in parte alle proprie obbligazioni.

| crediti commerciali della Societa sono principatmente verso i Comuni Soci ai quali la Societd eroga
continuativamente servizi pubblici affidati tramite convenzione o contratto, pertanto si deve ritenere che le
attivita finanziarie abbiano una buona qualita creditizia.

Tra le operazioni di chiusura dell’'anno 2020 & stato inserito un accantonamento dello 0,5% come previsto dalla
di legge sull'ammontare comp|esswo dei crediti, ai fini della massima tutela per poste di dubbia esigibilita e/o
prescritte.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita & connessc alla capacita da parte della Societad di adempiere alle proprie obbligazioni
finanziarie alle rispettive scadenze prefissate.

Storicamente la Societad ha sempre fatto fronte con la massima regolarita alle proprie obbligazioni e Fanalisi
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degli indici di bilancio finanziari, sopra esposti, che evidenzia, per l'esercizio chiuso, una situazione di
tranquillita finanziaria, avvalora la persistenza di defta situazione.

Circa le politiche e le scelte sulla hase delle quali si intende fronteggiare i rischi di liquidita si segnala quanto
segue.

In conformita con quanto previsto dal D.Lgs. 14/2019, attuativo della Legge Delega 155/2017 di riforma della
Legge Fallimentare relativamente al Rischio d'impresa, avente lo scopo di evidenziare preventivamente i rischi
di liquidita, la Societa ha elaborato un “Budget di cassa”, avente lo scopo di potere effettuare agevolmente
delle simulazioni sulla situazione prospettica della liguidita aziendale.

Da tali analisi & emerso che almeno per tutto I'esercizio 2021, anche nelle situazioni pill sfavorevoli, la Sccieta
& comunque in grade di assolvere i propri impegni finanziari.

Rischio di mercato

La Societa ha operato in regime di monopolio in forza del periodo transitorio di cui alfart. 35 ¢.2 delia L.
28/12/2001 n. 448 e s.m.i., e successivamente per scelta dellAssemblea dei Soci che, con propria
deliberazione del 04/02/2005, ha trasformato la societa in "in house providing”, ai sensi del comma 5 dell'art.
113 del TUEL, consentendo all'organo di Governo, Consorzio di Bacino, I'affidamento diretto del servizio
raccolta su tutti i comuni del bacino.

Di seguito vengono indicati gli effetti di possibili variazicni sul conto economico in relazione alle variabili
rilevanti di rischio, per ciascuna delle seguenti componenti:

+ - il rischic di tasso; considerato I'esiguo importe dell'indebitamento non ¢’ questo rischio
il rischio sui tassi di cambio (o rischio valutario); la societa opera esclusivamente in euro
o il rischio di prezzo; la Societa risente degli effetti delle variazioni di prezzo delle principali materie prime

utilizzate nelia gestione dei propri impianti
Evoluzione prevedibile della gestione
Rispetto al budget 2021, non ci sono particolari fattori di incertezza sopravvenuti in questi mesi.
Cosmo ha previsto un consistente programma di investimenti che consentiranno alla societa di potere gestire
le sue attivita con una maggiore efficienza. Molti di questi interventi presuppengeno il rilascio di idonee
autorizzazioni dagli Enti competenti, alcune di queste autorizzazioni sono gia state rilasciate, mentre altre sono
in corso di approvazione.
Segnaliamo che tali investimenti sono perd legati al prolungamento dellaffidamento dei servizi oltre il

31/12/2023 da parte del Consorzio Casalese Rifiuti ed il conseguente rinnovo dell'affidamento dei servizi di
smaltimento da parte dell’ ATO.

Rivalutazione dei beni del’impresa ai sensi de! decreto legge n. 185/2008

La posta non esiste.
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Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancic cosi come presentato.

Casale Menferrato 28/05/2021

li Presidente del Consiglio diLAmministrazione
Guido Gabotto y
1 . '

| Consiglieri
Baroero Giovanni
Molinaro Andrea
Musso Maria Luisa
QOlivieri Valeria
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